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2.1. Khai niém thi trwdng tien té

e La thi trwdng thwec hién giao dich cac cong cu no
ngan han, cé thdi han dwdi 1 nam.

e La thi trwong OTC (Over-the-counter market) tai
cac quay kinh doanh cia NHTM & cac cdng ty kinh
doanh dau tw théng qua mang Iwdi dién thoai, vi
tinh rong lon.

« CONg cu cua thi trwérng tién té co tinh thanh khoan
cao, cung cap loi tire tiét kiém cho nha dau tw.



2.2. Muc dich cua thi trwdng tién té

e L& thj trwdng giao dich va chuyén giao quy tién
t& ngan han nham dap *ng nhu cau von ngan
han va duy tri kha nang thanh khoan gilra don
vi thdng dw von va don vij thiéu hut von — bao
gom gitra cac ca nhan, doanh nghiép, va Chinh
phu.

 Quyét dinh 1ai suat ngan han trén thj truong.



2.3. Thanh phan tham gia trén thi
trro'ng tien te

e Trén thj trwong tién t&, cac td chirc tai chinh
trung gian 1a thanh phan tham gia cha yéu.

— Pau tw (Mua) cac coéng cu trén thj trwdng tién té dé
kiém loi nhuan déng thdi duy tri tinh trang thanh
khoan hop ly.

— Phat hanh (Bén) cac coéng cu thi trwdng tién té
nham huy déng von ngan han khi cac td chirc tai
chinh nay thiéu hut von.



2.3. Thanh phan tham gia trén thi
trro'ng tien te

 Céc loai hinh to chire tai chinh cha yéu:
—NHTM va céc to chire tiét kiém
— COng ty tai chinh
— Quy dau tu trén thj trwong tién té

— Cong ty bao hiém

— Quy lvong hwu QUESTION?



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

e Cac loai chirxng khoan co6 thoi han dwdi 1 nam
dwgc xem la cong cu giao dich trén thi trwong
tien té.

 Nguwdi phat hanh (ngwdi ban) cac céng cu cua
thij trwdng tién té cé thé 1a doanh nghiép, hoac
Chinh phi nham muc tiéu huy ddng von ngan
han hay von thiéu hut tam thoi.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

e LUc md&i phat hanh, cdng cu thi trwong tién té
dwoc giao dich trén thi trird'ng so’ cap (mua ban
gitra nha phat hanh va nha dau tw).

e Sau khi dwoc phat hanh, néu nha dau tv cd nhu
cau mua cac cong cu thi trwdng tién té (dau tw
ngan han) hodc ban mua cac céng cu thi trwéong
tién t& (muc tiéu thanh khoan) sé giao dich trén thij
trieorng thie cap.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

« Céac cOng cu thj trwdng tién té phd bién:

— Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— Tin phiéu céng ty (Commercial paper)

— Chirng chi tién gvi (Certificates of deposit)

— Hop déng mua lai (Repurchase agreements)
— Ky quy lién bang (Federal funds) (Fed funds)

— Chap nhan clia ngan hang (Banker’s acceptance)

— Eurodollar QUESTION?




2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

1. Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— Do Kho bac phat hanh nham huy déng von ngan
han dé bu dap thiéu hut tam thdi cho ngan séach.

— Cac dot phat hanh tin phiéu kho bac thwc hién qua
dau thau, véi sw tham gia chd yéu 1a cac NHTM va
cac td chire tin dung phi ngan hang.

— Khéng c6 rui ro tra no.

— C6 thi trwdng thir cap hoat ddng dap rng nhu cau
thanh khodn cho nha dau tw khi can thiét.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té
1. Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— Thuwdng co thoi han 3 thang (91 ngay); 6 thang
(182 ngay) va 1 nam (365 ngay).

— Khéng tra 1ai ma dwoc ban & mdc gia chiét khau so

vl ménh gia.

— Loi suat cua tin phiéu kho bac & chénh I&ch gitra

gia ban va gia mua tin phiéu kho bac.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

1. Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— Lo’ suat dau tw tin phiéu:
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Trong do:

— F 1a ménh gia tin phiéu
— P 14 gid mua tin phiéu trén thj trwdng

— nla sb ngay nha dau tw nam qitr tin phiéu



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té
1. Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— Trewong hop mua va gilr Thills dén khi dao han, loi
nhuan la chénh léch gi(rta ménh gia va gia mua tin

phiéu.

— Trwong hop Thills dwoc ban trwwdc khi dao han, lgi
nhuan la chénh léch gilra gia ban trén thi trwong

thir cap va gia mua tin phiéu.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

1. Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— Lo’ suat chiét khau cua tin phieu:
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— F 1a ménh gia tin phiéu

— P la gia mua tin phiéu trén thj trwdng

— nla sb ngay nha dau tw nam qitr tin phiéu



1.

J
J
J
J

o

2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

Tin phiéu Kho bac (Treasury bills — Tbills)

— T6 chirc Pau thau tin phiéu:

Cac nha dau tw dat 1énh cho tin phiéu theo nhu cau ctia minh.
Lénh dat mua c6 thé 1a canh tranh hoac khéng canh tranh.

Tat ca cac Iénh dau thau khéng canh tranh déu dwoc chdp nhan.

Céac lénh dau thau canh tranh cé gia cao hon gia thang thau
dwoc chap nhan.

Céac |énh dau thau co gia thap hon gia thang thau khéng dwoc
chap nhan.

Tat ca cac nha dau tw déu mua tai cuing mét mirc gia theo ty Ié
trung binh cta dau thau canh tranh.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

2. Tin phiéu céng ty (Commercial paper)

— L& cbéng cu no do cac cdng ty ndi tiéng va cé uy tin
tin dung phat hanh dé huy dong von ngan han dau
tw hang ton kho va cac khoan phai thu.

— La phwong an thay thé cho kénh tin dung ngan han
tr cac ngan hang thwong mai.

— La loai céng cu ng khéng cé dam bao.

— Khéng ¢6 thi trwdrng thir cap sdn sang hoat dong dé
dap na nhu cau thanh khoan.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té
2. Tin phiéu céng ty (Commercial paper)

— Thoi han thédng thwong tir 20 dén 45 ngay, co khi

ngan dén mirc ¢ 1 ngay hodc dai dén 270 ngay.
— Pwoc ban & muire gia chiét khau so véi ménh gia.

— Loi nhuén khi mua tin phiéu céng ty va gitr cho dén
dao han la chénh |éch gilra ménh gia va gia mua tin

phiéu cong ty.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té
2. Tin phiéu céng ty (Commercial paper)

— Loi suat dau tw tin phiéu coéng ty duwoc xac dinh:
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— F 1a ménh gia tin phiéu cong ty

— P 14 gid mua tin phiéu trén thj trwdong

— n la s6 ngay nha dau tw nam gidr tin phiéu



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

3. Chirng chi tién gtri (Certificates of deposit)

— La cbng cu ng do cac ngan hang thwong mai hoac cac
td chirc nhan tién gl khac phat hanh dé huy ddng von
ngan han.

— Ngwoi mua chirng chi tién giri thwdng 1a cac céng ty cd
phan (mua ménh gid CCTG I&n) hodc cac ca nhan mua
CCTG truec tiép.

— Co6 th&i han tir 2 tuan dén 1 nam.

— Co thj trwdng th cap hoat dong.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

4. Hop dong mua lai (Repurchase agreements)

— La mét thoa thuan gitra 2 bén, theo dé bén ban chirng
khoan déng y mua lai chirng khoan da ban cho nguoi

mua & mot mirc gia nhat dinh vao mét ngay nhat dinh.

— La khodn tin dung c6 ddm bao bang chirng khoan mua

ban.
— Thwong co thot han khong qua 30 ngay.

— Khdng co thi trwdng thie cap hoat dong.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té
5. Ky quy lien bang (Federal funds) (Fed funds)

— La cong cu no trén thi treong tien té My, cho phep
cac to chirc nhan tién giri c6 thé vay va cho vay cac

quy ngan han véi nhau.

— Lai suat cac khoan Fed funds thap hon so véi lai

suat Thills.

— Thoi han giao dich rat ngan, tv 1 ngay cho dén 7

ngay, v&i doanh so giao dich Ion.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té
5. Ky quy lien bang (Federal funds) (Fed funds)

— Giao dich quy lién bang gitra cac t6 chirc nhan tién
gwri co thé dién ra trwc tiép hoac thong qua nha moi
gidi.

— Nha mai giol hoat dong trung gian, giup cac ngan
hang nao cd nhu cau mudn ban quy (cho vay) cé
thé gap va dap ng nhu cau cla ngan hang nao

muon mua quy (di vay).



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

6. Chap nhan cta NH (Banker’s acceptance)

— La mot cam két, trong dé ngadn hang thwong mai
chap nhan thanh toan mét sb tién vao mot ngay xac

dinh trong twong lai.

— Puwoc st dung trong cac giao dich thwong mai qudc

&
n

te.

— Thoi han tr 30 ngay dén 270 ngay



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

6. Chap nhan cta NH (Banker’s acceptance)

— Nha xuat khau wa chudng cac ngan hang hoat déng
nhw ngudi bao 1anh trwdc khi giao hang cho nha nhap
khau c6 uy tin vé tin dung chwa rd rang.

— Nha xuat khau co thé giir chap nhan cia NH cho dén
khi ddo han, hodc ban lai dé lay tién mat.

— Loi nhuan cla nha dau tw khi mua chap nhan cia NH
twong tw khi mua tin phiéu cong ty, 1a chénh I&ch gitra
sO tién nhan trong twong lai va gid mua.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

7. Eurodollar

— La mot dang chirng chi tién gwi tiét kiém bang doéng
déla My tai cac ngan hang nwd&c ngoai hoac cac chi
nhanh cua ngan hang My bén ngoai nwd'c My.

— Nh& viéc toa lac & bén ngoai Hoa Ky, cac ngan hang
nay tranh dwoc cac qui dinh caa Cuc du trir lién bang
(Fed).

— Nhirng ngan hang nhan Eurodollars dwoc goi la
EuroBanks hay Offshore Banks.



2.4. Cong cu cua thi trwérng tién té

7. Eurodollar

— Khoan tién gt Eurodollar c6 ky han thédng thwdng dudi
sau thang.

— Eurodollars d@ m& rong mang lwdi toan cau trong
nhi*rng ndm qua & Tokyo hay Bac Kinh ... va ciling duwoc
xem nhw mot loai tién gi gibng nhw Eurodollars, vi
du EuroYen (d6ng Yen & chau Au), EuroEuro (dong
Euro & chau Au), dbi lai bién lgi nhuan cta EuroBanks
ludn thap hon so véi cac ngan hang tai My.

THE END.



