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3.1. Khai niém thi trwérng trai phiéu

e La thi trwong phat hanh va giao dich cac loai trai phiéu
do Chinh pht va doanh nghiép cung cac td chivc kinh té

ohéat hanh.

e Huy déng von trung va dai han véi phwong thirc cé tra
1ai va hoan von trong mét ky han nhat dinh cho nha dau

tw.

« Bao gém thi trwdng so cap va thi trwdng they cap hoat

dong.



3.1. Khai niém thi trwérng trai phiéu

o Trai phiéu la loai chirng khoan xac nhan quyén va Iloi
ich hop phap cla nguwdi s& hiru doi véi mot phan von
no cla td chirc phat hanh.

 Trai phiéu la hop déng no dai han gitra chi thé phat
hanh va nguwdi cho vay, dam bao sw chi tra lgi tirc
dinh ky va hoan lai von géc cho nguwdi gilr trai phiéu &
thoi diém dao han.

« C6 ghi ménh gia va lai suat cla trai phiéu.



3.1. Khai niém thi trwérng trai phiéu

* Ménh gia (Par value) la gia tri danh nghia cua
trai phiéu dwoc in trén trai phiéu, dai dién cho
s6 vOn goc dwoc hoan trad cho trai cha tai thoi
diém dao han.

o Lai suat cla trai phiéu (Coupon interest rates)
quy dinh mc 1ai nha dau tw dwoc huwdng hang
nam.



3.1. Khai niém thi trwérng trai phiéu

 Gia mua trai phiéu |a khoan tién thuc té ma nha
dau tw bé ra dé nam gil trai phiéu.

« Gia mua co6 thé cao hon ménh gia (Premium)
ho&c thap hon ménh gia (Discount).

e Tién lai nhan dwoc ludn xac dinh dwa trén
ménh gia cda trai phiéu.



3.1. Khai niém thi trwérng trai phiéu

« Ky han cia mét trai phiéu la s6 ndm ma theo dé
nha phat hanh dap ng nhirng diéu kién cua

nghia vu.

« Ky han cla trai phiéu la ngay cham dt sy ton
tai cua moét khoan no, nguwdi phat hanh sé thu
hoi trai phiéu bang cach hoan trd khoan vay

goc.



3.2. Phan loai trai phieu

 Trai phiéu c6é thé dwoc phan loai can ci trén

chu thé phat hanh, bao goém:

—Trai phiéu Chinh pha (Government bond)

~Trai phiéu chinh quyén dia phwong

(Municipal bond)

—Trai phiéu doanh nghiép (Corporate bond)



3.2. Phan loai trai phieu

1. Trai phiéu Chinh phu (Government bond)

— Do chinh quyén trung wong phat hanh.

—Muc dich huy ddng von nham bu dap céac
khodn chi dau tw cia Ngan sach Nha nudc,
hoac tai tro cho cac cong trinh va cac duw an

cla Nha nuédec.



3.2. Phan loai trai phieu
2. Trai phiéu chinh quyén dia phwong

—Do chinh quyén dia phwong uy quyén cho
Kho bac dia phwong phat hanh.

—Muc dich huy déng von nham dau tw xay
dwng cac cong trinh mang tinh cong cong.

— Tréi phiéu dé thi Ia loai hinh phd bién.



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)

— Do doanh nghiép phat hanh (dat du diéu kién cula
UBCK Nha nuwéc).

— Muc dich dau tw dai han cho doanh nghiép, mé
rdng quy md phat trién san xuat kinh doanh.

— L& ngudn von vay chd yéu cho cac doanh nghiép
cb phan tai thij trwdng phat trién.

— Pa dang va phong phu vé loai hinh trai phiéu.



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)

— Trai phiéu thu nhap (Income bond):

v'Viéc thanh toan lai phu thuéc vao murc sinh lgi hang nam
cua cbng ty.

v'Ty 18 13i khong dwgc Idn hon mirc 15i suat quy dinh trén
trai phiéu.

v'Dac diém gidbng cb phiéu wu dai nhwng khac & ché tién
13i trd cho trai phiéu thu nhap dwoc khau trr thué, con
CPUD khong dwoc khau trir thué (vi trd sau thué).



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)

— Trai phieu cé thé chap (Mortgage bond):

v'Nguwdi nam gilv trai phiéu dwoc dam bao & mirc do cao
bang chinh tai san thé chap trong trwdng hop doanh
nghiép pha san.

— Trai phieu khéng cé thé chap (Unsecured bond):

v'Uy tin cda doanh nghiép phat hanh la tai san dam bao cé
gia tri khi doanh nghiép phat hanh trai phiéu ma khéng
can thé chap.



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)

— Trai phiéu c6 thé chuyén doi (Convertible bond):

v'C6 thé chuyén dbi thanh cb phiéu thwérng clia cdng ty vOi
gia cua cd phiéu dwoc an dinh trwdc goi la gia chuyén
doi.

v'Lai suat trai phiéu chuyén dbi thap hon so véi cac loai
trai phiéu thwdng va cb phiéu thwong.

v'Cong ty c6 thé loai b 1ai suat cb dinh khi c6 sy chuyén
dbi vi thé giam dwoc sb no.



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)

— Trai phiéu c6 thé chuyén doi (Convertible bond):

v'Gia chuyén dbi (Conversion Price): 1a gia cla cb phiéu
thwdng ma trai phiéu chuyén dbi lay 1am can c trong
viéc chuyén dai.

Ménh gia cha Trai phiéu chuyén doi

Gia chuyén doi = —
a ctyen aot Ty & chuyén doi

vTy 1& chuyén dbi (Conversion Ratio): 1a sb6 cd phiéu
thwdng dwoc chuyén ddi ra tir trai phiéu.



3.2. Phan loai trai phieu
3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)
— Trai phiéu co6 thé chudc lai (Callable bond):

v'La trai phiéu phat hanh co kém diéu khoan dwoc
cong ty chudc lai sau mot thoi gian voi gia chuoc
lai thwong cao hon ménh gia.

v'"Nha dau tw cé thé chon lwa dé chap nhan sy
chudc lai cua céng ty hay khdng.



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)
— Trai phiéu cé lai suat 6n dinh (Straight bond):

v'La loai trai phiéu truyén thong, véi dac diém tra
|ai suat 6n dinh va dinh ky (6 thang hodc 1 ndm
mot [an).

— Trai phiéu lai suat tha noéi (Floating rate bond):

v'La loai trai phiéu ma 1ai suat dwoc diéu chinh
theo s thay ddi cla lai suat thj trwdng.



3.2. Phan loai trai phieu

3. Trai phieu doanh nghiép (Corporate bond)

— Trai phieu chiét khau (Zero-coupon bond):

v'La loai trai phiéu khéng tra 1ai dinh ky. Dwa vao lai suat
thi trw&ng lic phat hanh dé dinh gia trai phiéu, gia tri nay
rat thap so v&i ménh gid goi 1a gia chiét khau. Nhwng khi
dao han, trai chi dwoc hoan lai von goc bang ménh gia.

— Trai phieu quoc té (Foreign bond):

v'Loai trai phiéu dwoc Chinh phd hodc DN phat hanh trén
thi trwdng qudc té dé huy dong von dau tw bang ngoai té.



1.

.',;4’?'

3.3. Dinh gia trai phiéu

Trai phiéu khéng cé théi han (perpetual bond): 13 loai trai
phiéu vinh vién.

Trai phiéu c6 ky han dwoc hwéng lai (non-zero coupon
bond): c6 xac dinh théi han dao han va lai suat dwoc hwdng

qua tirng ky nhat dinh.

Trai phiéu c6 ky han khdng hwéng 1ai dinh ky (zero coupon
bond): khéng tra 1i dinh ky ma dwoc ban vai gia thap hon so
v&i ménh gia (trai phiéu chiét khau).

Trai phiéu tra 1ai theo dinh ky nra nam: trd 1ai méi ndm 2 lan
(hodc 6 thang mét 1an).



T6 chirc phat hanh
Ménh gia, no’ goc
Lai suat dinh ky
Lai dinh ky

Ngay dao han

Ky han

Gia (trj) trai phiéu

Loi suat dén khi
dao han

3.3. Dinh gia trai phiéu

Issuer

Face value, par
value, principal

Coupon rate

Coupon

Maturity date

Term to Maturity

Bond price
(value)

Yield to Maturity
(YTM)

T6 chire vay no

Gia tri ma bén phat hanh cam két hoan tra khi
dao han; Gia tri lam co s& dé tinh lai dinh ky

L&i suat ma td chirc phat hanh cam két chi tra
theo dinh ky

Lai tra dinh ky tinh bang 1ai suat dinh ky nhan
vOi ménh gia

Ngay hoan tré von gbc sau cling

Thot gian tw khi phat hanh cho dén khi trai
phiéu dao han

Gia tri hién tai (PV) cua trai phiéu

Suét sinh loi ndi tai (IRR) néu mua trai phiéu
bay gio va gitr cho t&i khi dao han



3.3. Dinh gia trai phiéu
1. Trai phiéu khéng c6 th&i han (perpetual bond):

<
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Trong do:

e C la khoan lai nhan duoc tir dau tw TP vinh vién

e rla lai suat ky vong clia nha dau tw trai phiéu

P |4 gia tri hién tai cta trai phiéu



3.3. Dinh gia trai phiéu

2. Trai phiéu c6 ky han dwoc hwéng lai

+ +
(1+7) (A+7r)

’ C
c r= T 2
T 1+7) (A+7)
o] 1 n _C . i
4 7 (A+7)
Trong do:

F 14 ménh gia cla trai phiéu

t 1a so ky tra 1ai cla trai phiéu

|ai suat coupon in trén trai phiéu (i)
e C=F*

+
(1+7)

C la khoan thanh toan lai coupon dinh ky, dwa trén ménh gia va



Trong do:

P 1a gié tri hién tai cua trai phiéu

F 1a ménh gia cua trai phiéu

r 1a 14i suat ky vong clia nha dau tw trai phiéu
t 1a s ky tra 1ai cla trai phiéu



3.3. Dinh gia trai phiéu

4. Trai phiéu tra 1ai theo dinh ky nira nam

cnf v | F
7120 (A+r/2)" (+7r/2)”

Trong do:
 F la ménh gia cla trai phiéu
e t1a so ky trd |ai cla trai phiéu

e C la khoan thanh toan lai coupon dinh ky, dwa trén
ménh gia va lai suat coupon in trén trai phieu (i)

e C=F*]



3.4. Rui ro cua trai phiéeu
e RUi ro 1ai suat

e RUiI ro tai dau tw

* RuUi ro thanh toan

e Ruiro lam phat

 RUi ro ty gia hdi doai

e RUi ro thanh khoan



3.4. Rui ro cua trai phiéeu

 Rui ro lai suat:

— Gia cia mét trai phiéu dién hinh sé thay déi nguoc
chiéu v&i sy thay déi cua 1ai suat.

— Khi 1ai suat tdng thi gia trai phiéu sé gidm, va
ngwoc lai, khi 1ai suat gidm thi gid trai phiéu sé
tang.

 RUi ro tai dau tw:

— Loi nhuan cla viéc tai dau tw tién 1ai t tréi phiéu sé

thay ddi khi 1ai suat thi trwong thay doi.



3.4. Rui ro cua trai phiéeu

e Rui ro thanh toan:

— Hay ruai ro tin dung, la rdi ro ma ngw®i phat hanh
trai phiéu co thé v& no, mat kha nang thanh toan
dung han cac khoan lai va goc cta dot phat hanh.

— Puoc xac dinh bang mc xép hang do cac coéng ty
xép hang tin nhiém an dinh.

 Rui ro lam phat:

— Hay rui ro st¢’c mua. Loi nhuan thwe tr dau tw trai

ohiéu thay ddi khi ty 1& lam phat thay ddi.



3.4. Rui ro cua trai phiéeu

 Ruiro ty gia hoi doai:

— Ty gia hoi doai thay ddi co thé lam cho Igi nhuan
tinh bang déng tién chinh cta nha dau tw thay doi
cho du loi nhuan tinh theo déng tién ctia ménh gia
trai phiéu khéng doi.

e Rui ro thanh khoan:

— Tuy thudc viéc trai phiéu c6 dé dang dwoc ban theo
gia tri hay gan voi gia tri khong.

— Thwéce do la db Ién khoang cach gilra gia hoi mua
va gia chao bén trai phiéu.



3.5. Nhan t6 anh hwéng deén trai
phiéu

« Khd nang tai chinh cla ngwdi cung cap trai

phiéu
 Thoi gian dao han trai phiéu

e Du kién vé lam phat

e Bién dong vé lai suat thj trwdng
THE END.




