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1. MOl QUAN HE GI(FA NEN KINH TE &

THI TRWONG CHUNG KHOAN
3 AT

Nén kinh té va thi truong chirng khoan

-Thi trudng chirng khoan 1a phong vii biéu cua
nén kinh té. Thi truéng chi'ng khoan phan anh

nhirng gi ducdc ky vong sé xay ra trong nén kinh Uéc tinh dong tién,

té. | I3i suat va phan bu
. rui ro cho mét CK,

| phai phan tich téng
-Gia tri cia mét khoan dau tu phu thudc vao w thé nén kinh té.

dong tién du kién va ty sudt sinh Igi doi hoi. Hai

nhan t6 nay déu bi tdc ddng bdi tdng hop rat

nhiéu nhan t6 cua moi trudng kinh té€ vi mo.




1. MOl QUAN HE GI(FA NEN KINH TE &

THI TRUONG CHUNG KHOAN
4 T
4 2>M0Oi quan hé gilra
gia c6 phiéu va nén
kinh t&: manh mé.

M0i quan hé cua thi trudng chirng khoan vdi dinh va day

cua nén kinh té

Chuky thi trong | 0y 1 kinh €6 Dcﬁi; i':ﬁl:‘fég > Gia ching ,k.hoén
chirng khoan chu ky nén kinh té thub’ng thay doi phl‘J
Dinh Dinh | inh | || hop trwoc nhing g
1-1953 7-1953 | [ 60 | nén kinh té sé xay ra.
8 - 1956 §-1957 | | 1.0 |
8 - 1959 4-1960 | | 80 |
11- 1968 12-1969 | | 120 |
1-1973 11-1973 | | 100 |
2-1980 1-1980 | | (10) |
A Trung binh [ 7.7 |




2. PHUONG PHAP DUNG CHiI TIEU CHU

5

KY DU BAO NEN KINH TE
[

Phwong phap nay cho rang nén kinh té sé tang trwdng va
suy thodi 1 cach rd rang theo nhirng khoan th&i gian nhat
dinh.

Cac nhém chi tiéu chu ky phan thanh 3 nhém:

o Nhém chi tiéu dw bao: phan anh nhirng gi ....... xay ra trong
nén kinh té
o Nhém chi tiéu trung khép: phan anh nhirng gi ....... xay ra

trong nén kinh té

o Nhém chi tiéu c6 dd tré: phan anh nhirng gi ....... xay ra trong

nén kinh té



2. PHUONG PHAP DUNG CHiI TIEU CHU

KY DU BAO NEN KINH TE
s T
Nhém chi tiéu dw bao:

Nhom chi tiéu trung khép:

Nhém chi tiéu co dé tré:



NHOM CHI TIEU?




NHOM CHI TIEU?

Muc do du bao (thang)
Pinh Pay Thay d51

-11 -1/2

1. 86 gid lao ddng trung binh mdt tuin cha cdng
nhén san xuit

2. Yéu cau bio hiém xi hdi trung binh 1 tuin
(nghich d40)

3. Pon dat hang md&i cla cac nha san xuit (USD) — 15 _1/0
hang hda tiéu dung va nguyén vat l1éu.

4. Chi s cha nha nuée duoc chp phép xay dung. -11 2%

-12 -1%

5. Chi s6 gia chimg khoan, 500 ¢d phiéu thudng -4

6. Cung tién M2 (USD). -3

7. Hiéu qua hoat ddng van chuyén (phéan trim cac
cdng ty nhin hang chim hon hop ddng vin
chuyén).

8. Bon dédt hang md&i clia nha san xuit — Hang héa
von

9. Chénh 1&ch 121 suit, trai phiéu chinh phi k¥ han
10 n&m trir 131 suft ngin han 1ién bang

10. Chi sé ky vong clla ngudi tidu ding.




NHOM CHI TIEU?
-

Mirc dd du bio (-) hodc dé tré (+)
Pinh Pay Thay doi
1. Th&i gian that nghiép trung binh
- + +
theo tuan (nghich dao). = ? >
> K o A -
2. Ty so hang ton kho chia cho doanh +10 +20 +13
thu.
3. Lai suit co ban cua ciac ngin hang. +2 % +20 2 +5 V2
4. S6 dur tin dung céng nghiép va
- + 1
thwong mai (USD). > +i2 % 9
. K X - -n N ~
S5.Ty s? sO fhr tlAll dung tiéu dung trén 4 +11 +5
thu nhap ca nhan.
- - ~ o A -
6. Chi Rhl lao dong don vi (phan tram +6 +7 +6 Vi
thay doi)
7. Thay déi trong chi s6 gia tiéu dung. +3 +5 +5




NH(’NG CHUOI SO LIEU CHi TIEU DV
BAO KHAC
o e
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2. PHUONG PHAP DUNG CHiI TIEU CHU

KY DU BAO NEN KINH TE
sy

Phwong phap dung chi tiéu chu ky dé dw bao 1a hiru
dung, nhwng van con ton tai han ché.

Tin hiéu sai.

Thot gian dé co dwoc dir liéu va nhirng diéu chinh d
liéu sau do co thé lam thay dbi dau hodc chiéu cua
chudi di¥ liéu.

Cén than véi nhirng thay ddi do nhan t6 mua vu.



3. CAC BIEN TIEN TE, NEN KINH TE &
THI TRWONG CHUNG KHOAN

12

& )




CUNG TIEN

-0V
/—h m

= Tien mat = M1

= Tién guri = Tién guri tiét

. khong ky han ) | kiém ky han |

—




CUNG TIEN VA NEN KINH TE
24—

Cé mdi quan hé gira sy thay déi trong ty 1& tang
trwdng cung tién voi nhirvng sw thay dbi sau do cla

nén kinh té

Tac dong day chuyén
Cone cu i e +/-gid TPCT
G )i
Fed , * TPCP; -/+lai +/-gié CP
(NHTW) Mua, ban TPCP ~
suat +/-Gid hang héa..

l

Tdc ddng dén tbng thé nén kinh té 4




CUNG TIEN VA NEN KINH TE

Cung tién va GDP cua Han Quéc
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Cung tien va GDP cua Viet Nam

-10 -

- / \ // —e— % TANG M2
k_'/._J k\ ,/' —=— %TANG GDP
Cl

10 ta—— pr————— . —

p e




16

CUNG TIEN VA NEN KINH TE

140
120

——%Ting M2

—a— Growth rates of stock price
index




CUNG TIEN VA GIA CHUNG KHOAN

-
Két qua cta nhirng nghién clru vé mdi quan hé nay co

khuynh hwéng thay doi theo théi gian.

M&i quan hé manh mé gilra cung tién va gia chirng khodn,
cung tién cd thé giup dw doan gid chirng khoan: nhirng
nghién cu cudi 1960s dau 1970s.

Moi quan hé yéu, khéng rd rang. Toc do tang trwdng cung
tién di sau gia chirng khodn.

Chinh séach tién té noi 16ng lam gia tdng ty suat sinh |0
sau do...



DU THIPA TONG PHU'ONG TIEN THANH

TOAN VA GIA CHUNG KHOAN

o
Du thtra tdng phwong tién thanh toan cua qudc gia i

(PS) = %M2 - %GDP danh nghia
PS > 0 sé chay vao TTCK lam tang gia chirng khoan
Tuy nhién can lwu vy, cé thé xay ra trwéng hop PS < 0
nhwng gia chirng khoan van tang.
Ly do: tién t dw thira tdng phwong tién thanh toan &
nhirng qudc gia khac dau tw vao chirng khoan cua

qudc gia i.



LAM PHAT, LAl SUAT VA GIA CHUNG

KHOAN

1 e
Hai nhan t6 nay co6 vai trd quan trong trong dinh gié

chirng khoan.

Khi ky vong lam phat tdng, nha dau tw sé diéu chinh ty
suat sinh Igi doi hdi cia minh Ién twong ng dé dam
bao gilr dworc ty suat sinh loi thue.

Nhirng dw bao khéng chinh xac (ky vong sai) vé lam
phéat s& khién nha dau tw st dung sai suat chiét khau

va do do tra gia trai phiéu thap hoac cao.



LAM PHAT, LAl SUAT VA GIA CHUNG

KHOAN
20

[ Trai phiéu }

\

Chi‘ tac dong toi r nén gia ftrai phiéu cé quan hé nguoc
chiéu voi lam phat va lai suat thi kha ro rang

\. J
[ Co phiéu }
Khéng chi tac déng tol r ma con tac dong toi dong tién.
Khi lam phat va lai suat tang, gia chirng khoan co thé
tdng, gidm hoac khdng dbi tly theo twong quan trong

\ml'J’C do tang cha dong tién varr. y




CAC KICH BAN

r tang, g tang,

r tang, g khong

r tang, g giam

, - r-gtang - P giam
lam phéat > P giam manh
- P tang '
\§ A




4. THI TRUONG CHUNG KHOAN THE
GIOI
22
Lam phat va ty gia hoi doai
Twong quan trong ty suat sinh 1o
S thay déi cb phiéu cua tirng qudc gia

Phan tich tirng quoc gia riéng 18

Phan bd tai san trén thé gioi

THE END.



